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COYUNTURA ECONOMICA

Octubre 2007
El tipo de cambio bajo $ 500

El délar de Estados Unidos se esta devaluando con respecto a resto del mundo. Esto
beneficia sus exportaciones y reduce las compras desde el exterior debido a que €l precio a
consumidor de dichos productos es mas alto ahora para los norteamericanos. Ello les
permite moderar €l desequilibrio en la balanza comercia y en la cuenta corriente. Asi,
todos los exportadores desde el resto del mundo hacia Estados Unidos, incluido Chile, ven
afectada su competitividad.

Sin embargo, dado que es un fendmeno global, la situacion no es igual para todos los
destinos de las exportaciones chilenas, ya que en términos relativos depende de la
apreciacion que han registrado las otras monedas con respecto al dolar. Un gemplo de ello
eslo ocurrido con € real brasilefio que se ha apreciado en 11,7% con respecto a septiembre
del afio pasado, mientras que el peso chileno o hizo en 4%. Al considerar, la evolucion del
IPM en Brasil y del IPC en Chile se puede concluir que € tipo de cambio real bilateral ha
subido més de 6% a favor de nuestro pais. Es decir, los exportadores chilenos hacia Brasil
podrian subir los precios en dolares dada la fuerte apreciacion que hatenido el real.

El problema principal de los exportadores no es la apreciacion del peso frente a ddlar, sino
la competitividad, en la cual influyen el creciente costo de la energia, la burocracia, y las
regulaciones rigidizantes. Los megaproyectos deben utilizar la presion de abandonar la
iniciativa para que los permisos comiencen a tramitarse, después de afos de haber sido
presentados. El problema es para los pequefios emprendimientos que no tienen esa
capacidad de negociar y que finalmente deben absorber el mayor costo de las regulaciones.

En conclusion, la competitividad no se resuelve presionando a Banco Centra para que
salga a comprar ddlares, como ha hecho Argentina con € consiguiente costo inflacionario,
sino reduciendo los costos de produccién e incrementando la eficiencia con que funcionan
nuestros mercados internos.
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El Imacec de septiembre bordeara el
4,8%...

El resultado del Imacec de agosto, con un aumento de 4,5%, fue peor de lo
esperado, con lo cual € crecimiento econdmico del tercer trimestre podria
alcanzar a4,5%, apesar que labase de comparacion eslamas baja del afio.
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En agosto pasado, e IMACEC creci6 en 4,5%
en comparacion con igual mes del 2006. Este
resultado fue inferior a lo esperado y contiene
un incremento de 4% en la produccion
industrial y de 4,4% en la minera. De esta
manera, en el trimestre moévil junio-agosto
2007, el crecimiento habria alcanzado a 4,9% y
la expansién anualizada a 5%. La estimacion
para septiembre es cercana a 4,8%, en un
contexto en donde la base de comparacion es la
maés baja debido a que en dicho mes del 2006 €l
IMACEC aumentd en sdlo 2,8%.

En agosto del 2007, la produccion minera total
crecio en 4,4% en comparacion con igual mes
del 2006. La mineria metalica aumentd en 5%
en 12 meses y la variacién anualizada fue de
2,3%. El resultado del mes se descompone en la
mayor produccién de 4% de cobre, mientras que
el resto de los minerales metdicos tuvo un
incremento de 12,1%. Por su parte, la mineria
no metdlica tuvo una caida de 2,9% en 12
meses, con lo cua la variaciéon anualizada es —
4,8%.
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...mientras que el consumo parece
moderarse

La venta de bienes durables y no durables sigue creciendo con un vigor considerable,
aunque los créditos asociados han moderado su expansion.

Produccion y Ventas Industriales
SOFOFA , Var.% Prom. Trim. Movil

En agosto pasado la produccion industrial

medida por Sofofa aumentd en 4,6%, mientras ~ .r-"ﬂ Producciég
l L]

gue las ventas |o hicieron en 3,1%. Por su parte,
las ventas internas se incrementaron en 4%. De
esta manera, el crecimiento industrial durante el
trimestre junio-agosto alcanzd a 4,2% y las
ventas a 4,3%. En € resultado de agosto influyd
nuevamente que la produccién de metanol cayo
por el corte de gas desde Argentina. Asimismo,
la actividad de wuna importante empresa
alimenticia fue afectada por un conflicto laboral
ilegal. Por Ultimo, la competencia con productos
importados, principalmente de Argentina,
también afectd la produccién local.

Ventas Reales de Bienes de Consumo
INE, Var.% en 12 meses
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La inflacion anual bordeara el 6,5%.

El aza persistente de los precios de alimentos, junto con el mayor valor de la
energia, llevaran a que la inflacion del 1PC bordee € 6,5% durante el 2007,

esperandose una variacion de 0,4% aproximadamente para octubre.

Inflacion
Var.% 12 meses

Inflacion Transable

y No Transable
Var.% 12 meses

No Transable
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En septiembre hubo una variacion de 1,1%, en los
precios del consumidor en relacién a mes previo.
Ello se explica principalmente, por e subconjunto
alimentos que explica 0,665 de la variacién total,
mientras que el grupo vivienda agreg6 0,296. Por
su parte, lavariacion del 1PC subyacente fue de 1%
y se traduce en un aumento de la inflacion
subyacente en 12 meses igua a 5%, mientras que
la del IPC total es 5,8%. En e grupo Alimentos,
nuevamente el incremento del precio de las frutas
y verduras fue lo mas significativo (7,2%), seguido
de productos como pescados y mariscos (3,7%).

El indice de precios de bienes transables tuvo una
variacion de 0,6% en septiembre pasado y de 4,6%
en 12 meses. Por su parte, los no transables
registraron una variacion mensual de 1,6% y un
aumento de 7% en 12 meses. De esta manera,
ambos grupos de precios estdn mostrando una
aceleracion que se mantendrd hasta € primer
trimestre del préximo afio.
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El tipo de cambio real volvera a caer.

Tal como se preveia, €l indicador de tipo de cambio real tuvo una leve caida
en agosto pasado, lo que en septiembre volvera a ocurrir, pero menos que €l

tipo de cambio nominal.

En agosto pasado, €l indice del tipo de cambio
real registré un valor de 93,2 que es 0,9% mas
bajo que lo registrado en igua mes del afio
2006. Para septiembre se espera una nueva caida
de cerca de 2% en este indice. El promedio del
tercer trimestre se espera sea inferior a del afio
pasado en 0,8%, mientras que en e segundo
semestre € resultado sera inferior en cerca de
1,6%, lo que se traduciria en un incremento de
1,7% para € afo, a pesar de la baja de los
Gltimos meses.

El incremento nominal de las remuneraciones en 12
meses, en agosto pasado, fue de 8%. La variacion
real fue de 3,2%, con lo cual € promedio de enero-
agosto del 2007 registra un aumento de 3,6%. En
agosto, las remuneraciones nominales por actividad
econémica muestran al comercio y la construccion
con e mayor incremento de 12% en 12 meses,
mientras que & sector mas moderado seria hoteles,
restaurantes e intermediacion financiera con 2,9%.
Al analizar los salarios por tamafio de empresa, se
destaca € aumento de 11,1% en las pequefias
empresas, 7,6% en las medianas y 6,9% en las
grandes empresas.

Tipo de Cambio Real
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La tasa de interés
seguira estable.

El Consgjo del Banco Central mantuvo, tal como anticipamos, la tasa de politica
monetaria en 5,75% en la reunion de octubre pasado. Se espera que siga igual
mientras que latasa de interés en EEUU baja nuevamente.

Banco Central: Tasa de Interés
%

——@——BCU 5 Afios 2,69
= =BCU 10 Afos 2,96
= = = TPM 5,75 .

Oct. 07 = 5,75
6,0

Agregado Monetario
Var.% Red Trim. Movil
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El pasado 11 de octubre el Consejo del Banco
Central decidio mantener la tasa de politica
monetaria en 575%, ta como lo
anticipabamos en € informe anterior. El
Consgjo sefidla que esta decision  se
fundamenta en que la aceleracion inflacionaria
actual es transitoria y en un horizonte de 2
afios habra vuelto a la meta de 3%. Dada la
paulatina correccién a la baja del crecimiento
mundial es muy probable que latasa de interés
hubiera a canzado su méximo.

El M1A creci6o en d trimestre mévil julio-
septiembre del presente afio en 13,5% lo que es
levemente més moderado que en € registro
previo. El M7, por su parte, aumenté en 7,6% en
dicho trimestre mévil, moderando la tendencia
de los Ultimos meses. Por ultimo, € M2
aumento en 15,8% en & trimestre moévil, con un
ritmo también mas modesto que €l de los meses
anteriores.
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El dolar americano sigue devaluandose
frente al resto de las monedas.

El Yen japonés ha depreciado frente a dolar americano, mientras que el Euro

que a canzo una cotizacion record.

El tipo de cambio nomina comenzé octubre con
cifras en torno a los $510, para luego bajar hasta
$493 a mediados de mes, posteriormente subir
hasta $503, por lo cua se estima que € promedio
del mes estard en torno a esta Ultima cifra, 1o que
implicaria una caida de 5,3% en relacion a igua
mes del afno pasado. Esta brusca apreciacion se esta
observando en préacticamente todo € planeta y
aungue la pérdida de competitividad es evidente
con EEUU, no ocurre o mismo con otros paises.

El Euro se ha cotizado en torno a 0,7 por ddlar
americano a mediados de octubre. En mes pasado
la cotizacion acanzd a 0,72, o que implica una
apreciacion de 2,9%. En e caso del Yen se ha
observado una paridad en torno a 117 por ddlar
durante los ultimos dias, cifra algo mayor que la
observada el mes pasado, 115 yenes por ddlar. En
suma, € Yen se ha depreciado en 1,7% en relacién
al ddlar americano, mientras que € Euro se ha
apreciado en cerca de un 3%.

Tipo de Cambio Nominal
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El precio del cobre y la celulosa sigue
subiendo.

El precio del cobrey la celulosa se han vuelto a fortalecer, mientras que €l de
la harina de pescado continva estable, aunque a muy buen nivel.

Valor de Exportaciones:
Productos Principales
Var.% Acum.12 meses
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Precios de Exportaciones

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

——@®—Cobre 17,5

24,3

Harina de Pescado
1000 = = = Celulosa 19,0
80,0
60,0
40,0
20,0

0,0
-20,0

El acumulado en 12 meses a septiembre pasado
muestra una Vvariacion de 149% en las
exportaciones de cobre, |0 que nuevamente es mas
bajo que € resultado del mes previo. En € caso de
la celulosa, la variacion anualizada fue de 70,2%,
gracias a la mantencion de altos precios y a la
mayor cantidad producida. Por dltimo, en las
exportaciones de harina de pescado € resultado es
una variacion positiva de 7,3%, que es similar alo
registrado en los meses previos.

El precio del cobre promedia US$ 3,6827 por libra
durante € presente mes, con lo cua € promedio
anualizado alcanza a US$ 3,249. El precio de la
celulosa ha seguido subiendo y se ha acercado alos
USS$ 830 por tn. paralafibralarga, mientras que en
la harina de pescado se ha mantenido en US$ 1.000
por tonelada. Asi, € precio del cobrey la celulosa
estdn maés atos que lo proyectado, y se mantienen
al alza, mientras que & de la harina de pescado
contintia estable.
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Las exportaciones mineras, excluyendo
cobre, en trayectoria ascendente.

Las exportaciones mineras, excluyendo cobre, han mostrado una evolucion

cada vez més positiva.

A septiembre pasado |a exportacion fisica de cobre
tuvo una variacion anualizada de —2,3%, lo que
contiene un aumento de 2,7% en 12 meses en €
volumen de ese mes. En € caso de la celulosa, la
variacion en el volumen de exportacion es positiva

en 43,1%, gracias alas nuevas plantas. En laharina -

de pescado se registra una contraccién anuaizada
de 13,7%, cifra menor a la observada el mes
anterior.

Las exportaciones mineras, excluyendo cobre, se
siguen recuperando y a septiembre pasado
crecieron en 28,6%, gracias a los buenos precios.
Las exportaciones agropecuarias muestran una
expansion anualizada de 19,9%, lo que responde en
gran parte a las exportaciones fruticolas que
excluyen uvas, las cuales se expanden a un ritmo
anualizado de 21,4% a septiembre pasado. Las
industriales, que excluyen harina de pescado y
celulosa, siguen manteniendo una evolucién estable
con incrementos en torno a 10% anualizado.

Volumen Fisico Exportado:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses
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Las exportaciones moderaron su ritmo
de expansion.

L as exportaciones mostraron en septiembre pasado un ritmo de expansion mas
moderado, en particular en las no cobre.

Comercio Exterior
Var.% Trim. Movil

70 Exportaciones 6,1

Importaciones
Var.% Trim. Mévil

Consumo =—#*=(Cgapital = = " Intermedio
23,0 14,9 26,7
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En e trimestre julio-septiembre se observd un
incremento de 6,1% en las exportaciones, que se
descompone en un 2,6% en cobre y 11% en no
cobre. Este desempefio implica que en términos
anualizados el aumento en los envios totales es de
15,8%. Por su parte, las importaciones tuvieron una
expansion de un 21,6% durante el trimestre movil
indicado, lo que se descompone en —10,3% en
petréleo y 26,9% en €l resto de las importaciones.
La variacion anualizada de las compras al exterior
es de 16,7%, similar alo observado en los meses
previos.

Las importaciones de bienes de consumo del
trimestre julio-septiembre muestran una expansion
de 23%, lo que implica un crecimiento anualizado
de 16,5%, cifra que es inferior a lo observado en
los meses anteriores. En los hienes de capita, la
variacion trimestral acanz6 a 14,9% con una
variacion anualizada de 14,1%, lo que es més ato
gue € resultado anterior. Por Ultimo, del aumento
de los bienes intermedios de 26,7%, la parte no
petréleo tuvo una expansion de 38,3% cifra mas
expansiva que la observada anteriormente.
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El saldo comercial anualizado
sigue estabilizado.

La balanza comercial anualizada se ha mantenido relativamente estable a
pesar de |os retrocesos marginales de | os Ultimos meses.

La balanza comercial acumulada en 12 meses, a
septiembre pasado, tuvo un superdvit de USS$
24.108,7 millones, con un retroceso de US$ 276,8
millones respecto al mes previo, que alcanzé un
superavit de US$ 24.385,5 millones. Este resultado
se explica porque e aumento de US$ 189,2
millones en las exportaciones acumuladas en 12
meses no superé el incremento de las importaciones
que fue de US$ 466 millones. En los proximos
meses la balanza comercial deberia mantenerse
relativamente estable, repuntando levemente en
diciembre.

Las exportaciones anualizadas acanzaron en
septiembre pasado US$ 64.753,1 millones. Se
modera |a proyeccion a US$ 66,7 miles de millones
para fines de afio. Por su parte, las importaciones
llegaron a US$ 40.644,4 millones acumuladas a
septiembre y se estima que en diciembre al canzaran
a USS$ 42,4 miles de millones. Estas trayectorias
explicarian la mantencién del saldo anualizado de
la balanza comercial durante los préximos meses.

Saldo Balanza Comercial
US$ Mills. Acum. 12 meses

Proy.
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El desempleo del trimestre julio-
septiembre sera de 7,7%.

En e trimestre junio-agosto la tasa de desocupacion fue de 7,6%, cifra
superior ala proyectada debido al menor crecimiento de los ocupados.

Tasa de Desocupacion Nacional
Como % delafuerza de trabajo

11

10 En € trimestre junio-agosto la tasa de

8,5 desocupacion llegd a 7,6%, 1o que es equivaente a
525 mil personas, siendo dichas magnitudes
superiores alo proyectado. Lacifradel afio anterior
fue de 8,5%, con lo cual hubo una reduccion de la
desocupacion de 0,9 puntos. Para el trimestre julio-
septiembre se estima que la tasa sera de 7,7% bajo
el supuesto de que la ocupacion aumenta en 2%,
mientras que la fuerza de trabajo experimenta un
cambio de 1,8% en relacion al afio previo.

7,6
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Fuerza de Trabajo y Ocupacion
Var.% anual trimestres moviles

En € trimestre indicado, la fuerza de trabgjo tuvo
un incremento de 1,8% con respecto a un afo
atrés, lo que implica un aumento de 120,6 mil
personas que se subdivide en una variacion de la
fuerza de trabgjo masculina de 60,4 miles,
mientras que la femenina lo habria hecho en 60,3
mil. La ocupacién, por su parte, habria crecido en
2,8%, equivalente a 172,2 miles de personas, lo
gue es inferior a lo proyectado. La moderada
expansion de la ocupacion explica que el resultado
en la tasa de desocupacién fuese mas ato de lo
proyectado.

12
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La VII region
es la de mayor desempleo.

La mayor desocupacion del pais se registra en la VII region, observandose un
aumento con respecto a afio pasado, lo que también ocurrié con otras 3
regiones. La VI regién lidera la creacion de empleos en el Ultimo trimestre

movil.

En €l trimestre junio-agosto, la VIl Region tuvo la
tasa de desocupacion més ata con 11%, seguida
por lalX con 9,3%, mientras que en el otro extremo
se encuentra la X11 Regién con 2,6%. En relacion a
la situacion de hace un afio, hay 4 regiones en
donde la desocupacion subid, siendo justamente en
la VIl donde maés se elevd. En tanto, la reduccion
més significativa se observo en la X1 Region donde
pasd de 8,1% €l afio pasado a 4,6% en la Ultima
medicion.

El empleo total crecid6 en 28% y dlo es €
promedio ponderado con una alta varianza a lo
largo del pais. En la VI Region se observd un
incremento de 9,8% en la ocupacion, seguido por la
Il Region con una expansion de 5,6%. En e otro
extremo, se observa una contraccién del empleo en
la VIl Region de 1,5%. Por su parte, en la Region
Metropolitana, la cantidad de ocupados se
incremento en 3,5%.

Tasa de Desocupacion Regional
Como % delafuerzadetrabgjo
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PIB Regional 2000-2005

Particip. -
PIB Regiona Tasade Crecimiento Anual
(%)
2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005  2006e

I 3.8 1,1 0,8 2,7 11,1 33 -0,6 11,7
I 7,4 -1,8 14,8 3.5 5,2 34 3,6 -0,8
I 1,8 -1,7 4,5 -3,9 1,6 0,1 33 10,2
v 2.4 13,5 0,5 -1,5 4.8 4,3 4,2 5,2
A% 8.8 2,2 2.8 2,1 2,4 6,5 4,0 0.4
VI 4,2 9,2 2,7 6,6 -0,6 8,6 5,7 6,5
VII 4,0 9,2 53 0,9 3,0 5,9 8.4 4,6
VIII 104 33 2,1 5,8 4,6 54 6,5 23
IX 2,6 6,8 -14 3,5 1,7 53 6,8 4,2
X 5,0 8,0 3,7 4,7 1,6 6,3 3.8 4,5
XI 0,7 3.8 9,6 10,3 -0,8 54 12,3 4,3
XII 1,7 4,0 4,7 3,6 4,1 -0,1 3,7 5,4
RM 47,0 4.8 2,6 2,1 3,6 6,3 5,7 N.D
No 0.1 4.8 3,7 1,9 2,0 -2,0 2,3 N.D
Regionalizable

PIB Nacional 100,0 4,5 34 2,2 3,7 6,0 5,7 4,0

Fuente: Entre 2000 y 2005 la fuente es www.bcentral.cl, mientras que para el 2006 es www.ine.cl.

14
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XII Region
La brecha sigue aumentando

El PIB de la Xl Region representd cerca del 1,7% del PIB nacional del 2005, concentrdndose la
produccién principalmente en el sector industrial, que incluye la produccion de metanol, (35%),
transporte y comunicaciones (13%) y administracién publica (11%). Entre julio del 2006 y junio
del 2007, laregion exporté US$ 1.092 millones, siendo su principal rubro los productos quimicos,
con USS$ 799 millones, seguido por alimentos con US$ 189 millones.

Entre 1985 y & 2006, la economia regional crecié a una tasa promedio anual de 2,5%, mientras
gue €l resto de Chile lo hizo en 5,9%. El afio pasado hubo un crecimiento de 4,8% en donde los
sectores quimico y de alimentos fueron los més dindmicos. En €l primer trimestre del presente afio
hubo una contraccién de 3,7%, mientras que en € segundo €l crecimiento fue de 1,3%. Los
negativos nimeros de las Ultimas mediciones se explican por la menor produccién de metanol
por las restricciones de exportaciones de gas desde Argentina.

En la XIl Region latasa de desempleo esinferior a promedio de la economia chilenay alcanzo a
2,6% en € trimestre junio-agosto, lo que es inferior a 3,4% observado un afio atras. Lafuerzade
trabajo crecié levemente, |0 que muestra un cambio en relacion a la emigracion observada en los
anos anteriores.
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La XII Region crecio en
4,8% durante el afio pasado
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El afio 2006 la economia regiona crecio en 4,8%, mientras que en €l
primer trimestre se contrgjo en 3,7% Yy en e segundo crecié en 1,3%.
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Si se considerala base del afio 1985, la X1l Region
crecié en un 25% promedio hasta e 2006,
mientras que €l resto de Chilelo hizo en 5,9%. De
esta manera, se abre una brecha entre dicha region
y €l resto de Chile que ha seguido creciendo. Entre
2003 y 2005, los sectores que tuvieron un mayor
aumento son el de transporte y comunicaciones con
27% de incremento total, seguido por € de
comercio con 14%. En cambio, € sector de la
construccion cayd en 44% en e mismo periodo,
mientras que electricidad, gas y agua lo hizo en
27%.

Durante el afio 2006, |a actividad econémica de la
XIl Region se expandié en 4,8%, con un mayor
crecimiento de 10,2% en e segundo trimestre
explicado en gran medida por la mayor produccion
de metanol. En & primer trimestre del presente
afo, la economia regional se contrgjo en 3,7%,
mientras que en el segundo crecié en 1,3%. Las
cifras negativas se explican en gran medida por la
menor produccion de metanol debido a las
restricciones de gas desde Argentina.
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El desempleo bajo,

gracias a la mayor ocupacion.

DESARROLLO

La tasa de desocupacion en la X1l Region se redujo a 2,6% en comparacion a
la cifra de un afio atrés que bordeaba & 3,4%. Esta reduccion se produce por
la generacion de nuevos empleos, mientras que la fuerza de trabajo aumentd

levemente.

En el trimestre junio-agosto, la X1l Regién reportd
una tasa de desocupacion de 2,6%, que se
descompone en: Punta Arenas 2,8% y €l resto de la
region 2,3%. La tasa de desempleo fue mas baja
gue hace un afio, cuando alcanzaba a 3,4%. Esta
reduccién se produce porque la cantidad de
ocupados crecid en 1% mientras que la fuerza de
trabgjo lo hizo en 0,1%.

En la Ultima encuesta de empleo se muestra que €l
31% de los ocupados en la XIlI Regién se
desempefia en el sector de servicios personales,
donde se incluyen a los funcionarios publicos. El
comercio ocupa un 17%. En tanto, la construccién
genera e 12% de los empleos, luego se ubica €
sector de transporte con 11% de la ocupacion
regional.
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Indicadores Economicos de Corto Plazo

Var.% Il Trim.06 IV Trim. I Trim.07 Il Trim. Il Trim. IV Trim.
Trim. Afio Anterior Efectivo Efectivo Efectivo Efectivo Proyectado Proyectado
PIB 2,6 4,3 5,8 6,1 4,5 5,7
Demanda Agregada 3,6 6,6 6,4 7,4 8,7 8,0
Inversion 1,8 3,3 8,7 13,9 13,8 11,1
Construccion 1,9 5,2 8,6 10,0 12,0 8,0
Magq. y Equipos 1,7 1,0 8,9 19,1 16,0 15,0
Consumo Total 6,1 6,2 7,4 7,5 7,4 7,0
Consumo de Familias 6,7 6,7 7,8 8,0 7,9 7,3
Bienes durables 17,3 12,3 13,6 17,9 20,0 22,0
Bienes no durables 5,8 6,8 7,7 6,7 6,3 5,1
Servicios 5,0 5,1 6,6 6,8 6,2 5,8
Consumo de Gobierno 3,5 3.4 47 4,9 5,0 5,2
Exportaciones 6,2 2,3 9,4 11,8 7,2 5,5
Importaciones 8,2 8,3 10,9 14,9 14,4 11,3

Junio Julio Agosto
Inflacion (Var.% mes) 0,9 11 1,1
Inflacién (Var.% 12 meses) 3,2 3,8 4,7
Tipo de Cambio Nominal 526,7 519,8 522,9
Tipo de Cambio Real
(1986=100) 95,0 94,3 93,2
IMACEC (Var.%12 meses) 6,2 4,0 4,5
Abril-Junio May-Julio Jun-Ago.
Tasa de Desocupacion 6,9% 7,0% 7,6%
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Indicadores Economicos Anuales

Gobierno Central Total
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007p
Ing. Corrientes (1) 21.8 211 20.7 22.0 23,7 259 261
Impuestos 16,6 16,7 15,9 15,6 17,8 17,1 17,8
Cobre 0,5 0,5 0,9 3,0 3,7 5,7 5,0
Otros 4,7 3,9 4,0 3.4 3,2 3,1 3,2
Gtos. Corrientes (2) 18,9 18,9 17,9 16,8 16,0 15,1 15,3
Ahorro de Gob. Central (3) = (1-2) 28 22 28 52 7.6 10.8 10.7
Adq. Neta Act.No Financ. (4) 3,3 3.4 3,3 3,2 3,1 3,0 3,2
Sup. o Déf. Global (5) = (34) 05 1.2 04 21 46 .7 5
Uso o Financiamiento (=-5) 0,5 1,2 0,4 -2,1 -4,6 7,7 7,5
Adq.Neta Activos Financieros -0,8 -1,6 -0,4 1,4 1,9 57
Pasivo Neto Incurrido -0,3 -0,4 0,0 -0,9 -2,7 -2,0
Stock Deuda Neta (%PIB) 24,5 25,6 22,4 17,6 11,6 3,0

(Incluye Bono de Reconocimiento)
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Ahorro — Inversion
Como % PIB, en pesos corrientes
2001 2002 2003 2004 2005 2006
Form. Bruta de Capital 221 21.7 211 201 224 20.4
Ahorro Nacional 20,6 20,7 20,0 22,2 23,5 24,0
Ahorro Externo 1,5 1,0 11 2,1 1,1 -3,6
Form. Bruta de Capital Fijo 21,7 21,3 20,1 19,1 20,6 19,3
Ahorro Geografico Bruto 23,6 241 25,2 29,2 30,9 34,9
Crecimiento Economico Socios Comerciales
Var.% del PIB
Part. %
Exp. 2002 2003 2004 2005 2006e 2007p
2005
Estados Unidos 16,3% 1,6 2,5 3,9 3.1 29 2,0
Japén 11,7% 0,3 1,5 2,7 1,9 2,2 2,4
China 11,3% 9,1 10,0 10,1 10,4 11,1 11,3
Corea 5,7% 7,0 3,1 4,7 4,2 5,0 4,7
México 3,9% 0,8 1,4 4,2 2,8 48 2,8
Italia 4,2% 0,3 0,1 0,9 0,2 1,9 1,7
Brasil 4,4% 1,9 1,1 5,7 2,9 3,7 5,0
Francia 3,5% 1,1 1,1 21 1,7 2,2 1,7
Reino Unido 1,6% 2,1 2,7 3,3 1,8 2,8 3,1
Alemania 2,4% 0,0 -0,2 0,8 1,0 3,0 2,7
Total de los 10 paises 64,9% 1,9 21 3,0 2,5 2,9 2,7
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Economia Chilena
Sector Real
2002 2003 2004 2005 2006 2007p 2008p
Var.%

PIB 2,2 3,9 6,0 5,7 4,0 5,5 5,0
Demanda Interna 24 4,9 7,5 11,0 6,0 7,6 6,3

Consumo de Familias 2,4 4,2 7,0 7,9 71 7,7 6,5

Consumo de Gobierno 3,1 2,4 6,1 5,3 3,6 5,0 6,1

Inversion 1,5 57 9,9 21,9 4,0 11,9 53

Inventarios 38,8 96,3 7,3 46,8 10,2 -47,0 1,0
Exportaciones 1,6 6,5 11,7 3,5 4,2 8,5 53
Importaciones 2,3 9,7 16,9 17,7 9,4 1,3 8,6
PIB (en miles de mills US$) 67.260 73.990 95.824 119.012 145920 159.608 174.223
Cuentas Externas

Mills. US$

Cuenta Corriente -580 779 2.075 1.315 5.256 8.319 4.367
Balanza Comercial 2.386 3.723 9.585 10.805 21.291 24.910 18.669
Exportaciones 18.180 21.664 32.520 41.297 58.116 67.286 65.436

Cobre 6.323 7.815 14.722 18.873 32.332 34.940 30.070

Resto 11.857 13.849 17.798 22.424 25.784 32.346 35.366
Importaciones 15.794 17.941 22.935 30.492 35.903 42.376 46.767
Cuenta Corriente (% PIB) -0,9 1,1 21 1,1 3,6 5,4 2,7
Precio Cobre 7 81 130 167 305 320 270
Precio Petroleo 25 27 40 56 66 67 70
Tipo de Cambio Nominal 689 691 610 560 530 524 530
TC Real(1986=100) 97 104 99 95 91 93 94
Precios

Var.%
IPC Dic 2,8 1,1 2,4 3,7 2,6 6,6 3,5
IPC promedio afo 2,5 2,8 1,1 3.1 3,4 4,0 4,5
Mercado del Trabajo
En Miles de personas

Fuerza de Trabajo 6.176 6.399 6.608 6.798 6.803 6.913 7.017

Ocupados 5.571 5.788 5.946 6.170 6.272 6.463 6.567

Desocupados 605 610 661 628 531 451 450
Tasa de Des. Prom. afio 9,8% 9,5% 10,0% 9,2% 7,8% 6,5% 6,4%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 8,7% 8,5% 8,9% 7,9% 6,0% 5,4% 5,3%
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"HAY QUE PROFUNDIZAR REFORMA A LA GESTION E INSTITUCIONALIDAD DE LOS HOSPITALES

PUBLICOS”

Segdn el Director del Programa Social de LyD, el informe de la Contraloria y la actual coyuntura es una
oportunidad para pensar en mejores e innovadoras politicas publicas. "Aqui hay una gran oportunidad para
avanzar en un nuevo gobismo corporativo para estas instituciones, de tal manera que se establezca un
marco de incentivas que promueva una mayor eficiencia en el uso de los recursos”

Hernan Biichi, El Mercurio, 23 de Octubre
de 2007

LAS DOS ALMAS DE CHILE

Es esta ambivalencia 1o gue tiene a Chile a
medio caming del desarrallo. En la medida en
que prevalece nuestra otra alma, el crecimiento
se modera, y llevamos 10 afios en que el
prormedio no supera el 4%, a pesar de gue las
condiciones externas para el pais han sido
espectaculares.

José Ignacio Salafranca, Eurodiputado:
ACUERDO CHILE-UE ES EL MODELO QUE
DEBE SEGUIR AMERICA LATINA

De acuerdo al padamentario, la experiencia
chilena demuestra a los demés paises de la
regidn gque es posible alcanzar un acuerdo de
cooperacidn  satisfactorio con |z Comunidad
Europea y gue no es incompatible con otras
negociaciongs multilaterales

ERRADICACION DE LA POBREZA:
(CRECIMIENTO  ECONOMICO O ESTADO DE
. BIENESTAR?

© Las lecciones que se pueden obtener de la nueva
realidad sobre la dindmica de la pobreza son muy
positivas. La existencia de una alta movilidad da
cuenta de una sociedad donde la meritocracia esta
emergiendo con fuerza, abriendo la posibilidad de
que log mas pobres puedan pasar a cualquier punto
de la distribucidn de ingresos

POFEY

LOS CHILENOS Y EL "MODELO™: MUCHO MEJOR
DE LO QUE SE DICE

Las encuestas publicadas son un espaldarazo
W ciudadano al madelo chileno en general, aungue
2 dejan latentes los desaflos de perdeccionar ciertos
aspectos gue permitan & todos los  chilenos
aprovechar [os heneficios de ese sistema En lo
econdmico, rnejorar las oportunidades
educacionales; en lo politico avanzar hacia mayores
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